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Giris

Ozet
Amag: Bu c¢alisma, 1960-2023 yillar1 arasinda kapsayan 64 yillik donemde
Tiirkiye ekonomisinde yillik enflasyon orani ile igsizlik orani arasindaki uzun
donemli iligkiyi Phillips Egrisi kuramsal cerg¢evesi kapsaminda incelemeyi
amaglamaktadir.
Yontem: Nicel arastrma yontemi benimsenmis; Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) ve Diinya Bankasi kaynakli yillik veriler kullanilmistir. Veri setinin
normallik varsayimi Shapiro-Wilk testi ile, dogrusal iliski varlig1 ise Pearson
korelasyon analizi ile stnanmistir. En Kiiciik Kareler (EKK) yontemi ile tahmin
edilen basit dogrusal regresyon modelinde t-istatistigi ve p-degerleri
hesaplanmis; modele iliskin Gauss-Markov varsayimlar1 (dogrusallik, sifir
kosullu ortalama, sabit varyans, otokorelasyon yoklugu) sistematik bigimde test
edilmistir. Ayrica 1960-1979, 1980-2001 ve 2002-2023 olmak iizere ii¢ alt
doneme ait ayr1 analizler gergeklestirilmistir.
Bulgular: Tiim donem i¢in Pearson korelasyon katsayisi () olarak hesaplanmis;
enflasyon ile issizlik arasinda istatistiksel olarak anlamli, orta siddette pozitif bir
iliski tespit edilmistir. En Kiigiik Kareler (EKK) regresyon modeli () anlamli bir
egim katsayist iiretmis olmakla birlikte modelin agiklama giicii diisiik kalmistir
(). Alt donem analizleri, iligkinin yoniiniin ve siddetinin farkli ekonomik
rejimlerde kayda deger bi¢cimde degistigini ortaya koymustur.
Sonug: Tiirkiye’de 64 yillik uzun dénemde geleneksel Phillips Egrisi iliskisinin
gecerli olmadigt; aksine stagflasyon dinamikleri, kronik enflasyon ataleti ve
digsal soklarin birlesiminden kaynaklanan pozitif bir korelasyon Oriintiisiiniin
hakim oldugu goriilmektedir. Bulgular, gelismekte olan ekonomilere yonelik
6zgilin makroekonomik modellerin gelistirilmesi gerektigine ve para politikasinin
giivenilirliginin kritik roliine igaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Issizlik, Phillips Egrisi, Korelasyon
Analizi, EKK Regresyonu, Tiirkiye Ekonomisi, Stagflasyon.

Enflasyon ile issizlik, makroekonominin en temel ve en ¢ok tartisilan iki gostergesidir. Bu iki degisken

arasindaki iligki, hem kuramsal hem de gorgiil iktisat yazininda on yillar boyunca yogun ilgi gérmiis;

politika yapicilar acisindan belirleyici bir referans ¢ercevesi olusturmustur. S6z konusu iliskinin sistematik

bigimde formiile edilmesi, 1958 yilinda Alban William Housego Phillips’in Ingiltere i¢in nominal {icret

artig1 ile issizlik orami arasindaki ters yonlii iliskiyi gorgiil olarak ortaya koymasiyla gerceklesmistir

(Phillips, 1958). Bu calismadan adin1 alan Phillips Egrisi kavrami, kisa siirede modern makroiktisat
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politikasinin temel dayanaklarindan biri haline gelmistir. Tiirkiye, bu tartisma agisindan son derece ilgi
cekici ve ders ¢ikarilabilir bir 6rnek olusturmaktadir. Yaklasik 60 yillik ekonomik tarih boyunca planl
kalkinma, disa agilma, kronik yiiksek enflasyon, yapisal kirilmalar ve ¢esitli doviz krizleri yasayan
Tiirkiye’de hem enflasyon hem de igsizlik dinamikleri 6nemli 6lglide sekillenmistir. Bu karmasik tarihsel
stireg, geleneksel kuramsal ongoriilerin gorgiil gerceklikle ne 6l¢iide Ortiistiigiinti sorgulamak i¢in zengin
ve verimli bir zemin sunmaktadir.

Phillips Egrisi’nin Kuramsal Cer¢evesi

Phillips Egrisi, enflasyon ile issizlik arasindaki iligkiyi agiklamaya yonelik iktisat kuraminin en kokli
kavramlarindan biridir. Temel 6nerme, bir ekonomide issizlik orani diistiigiinde emek piyasasinda talep
baskisinin artmasi, bu durumun iicretler iizerinde yukar1 yonlii baski olusturmasi ve nihai olarak genel fiyat
diizeyini yiikseltmesi seklinde ifade edilmektedir. Tersine, issizlik oraninin yiikseldigi donemlerde emek
talebindeki daralma iicret artis hizini sinirlamakta ve enflasyon tizerindeki baski azalmaktadir. Bu ters yonlii
iligki, iktisat yazininda enflasyon-issizlik ddiinlesimi olarak tanimlanmaktadir (Phillips, 1958; Samuelson
ve Solow, 1960).

Kuramsal agidan s6z konusu oOdiinlesim, kisa donem ve uzun donem ayrimi gercevesinde ele
alinmaktadir. Kisa donemde ekonomik birimler enflasyon beklentilerini heniiz tam olarak
uyarlamadigindan, para politikas1 uygulamalar1 issizligi gegici olarak dogal diizeyinin altina
cekebilmektedir. Ancak zamanla hem ¢alisanlar hem de firmalar fiyat diizeyindeki degisimleri 6ngérmekte
ve Ucret ile fiyat beklentilerini buna gore yeniden diizenlemektedir. Bu siirecin sonunda issizlik, dogal
igsizlik orani ya da enflasyonu hizlandirmayan issizlik oran1 (NAIRU) diizeyine geri donmektedir. Uzun
donemde ise enflasyon ile igsizlik arasindaki Odiinlesim ortadan kalkmakta, Phillips Egrisi dikey bir
goriinim kazanmaktadir (Friedman, 1968; Phelps, 1968). Bu kuramsal gerceve ii¢ temel varsayima
dayanmaktadir. Birincisi, emek piyasasinda iicret ve fiyatlarin rekabetci kosullar altinda esnek bicimde
ayarlanmasidir. Ikincisi, enflasyon beklentilerinin sistematik ve 6ngoriilebilir bir mekanizma araciligtyla
olusmasidir. Ugiinciisii ise ekonominin potansiyel biiyiime diizeyine yakin bir konumda bulunmas1 ve arz
yonlii biiylik soklardan gorece sinirlt bigimde etkilenmesidir. Bu varsayimlarin zayifladig: ortamlarda,
ozellikle yiiksek enflasyon ataleti, yaygin kayit dis1 emek piyasalari ve enerji ile doviz kuru soklarinin sik
yasandig1 yapilarda, kuramsal 6diinlesim mekanizmasi beklenen bicimde islememektedir (Blanchard ve
Gali, 2007; Woodford, 2003). Ozellikle hem yiiksek enflasyonun hem de yiiksek issizligin es zamanl
olarak gozlemlendigi stagflasyon donemleri, kuramsal 6ngdrii ile agik bicimde g¢elisen bir goriiniim ortaya
koymaktadir. Bu tiir konjonktiirlerde arz yonlii soklar, 6rnegin petrol fiyat artislari, doviz krizleri ya da
tedarik zinciri kirilmalari, iiretim maliyetlerini yiikselterek ayni anda hem enflasyonu hem de issizligi
artirabilmektedir. Bu durum, Phillips Egrisi iliskisinin evrensel degil, baglama bagl bir gecerlilige sahip
oldugunu gostermektedir (Gordon, 1990; Lucas, 1976).
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* Tiirkiye’nin Makroekonomik Arka Plam
Tiirkiye ekonomisi, 1960’11 yillardan itibaren derin ve ¢ok katmanli doniisiimler gegirmistir. Planh
ekonomi anlayisinin egemen oldugu 1960-1970 doneminde gorece istikrarli bir seyir izleyen ekonomi,
1970’11 yillarin ikinci yarisinda yasanan petrol krizleri, dis 6deme giicliikleri ve siyasal istikrarsizlik
nedeniyle hizli bir bozulma siirecine girmis; bu dénemde hem enflasyon hem de issizlik oranlar1 yiiksek
diizeylere ulagmustir. 1980 yilinda uygulamaya konulan kapsamli yapisal uyum programi, Tiirkiye
ekonomisini i¢e doniik ithal ikamesine dayali biiylime modelinden disa agik ve piyasa temelli bir yapiya
doniistiirmiistiir (Alper, 2017). Ticaretin serbestlestirilmesi, finansal serbestlesme ve doviz kuru reformlari
bu dénemin temel yapisal doniisiim unsurlarini olusturmustur. Bununla birlikte 1990’11 yillar boyunca
enflasyon kalic1 bicimde yiiksek diizeylerde seyretmis; donem zaman zaman yiizde 60’1 asan oranlarla
karakterize olmustur (TUIK, 2024). 2001 finansal krizi ve sonrasinda uygulanan Giiclii Ekonomiye Gegis
Programi, Tiirkiye’nin makroekonomik tarihinde belirleyici bir kirilma noktasi olusturmustur. Merkez
Bankasi’nin operasyonel bagimsizligini giiclendiren yasal diizenlemeler ve 2006 yilindan itibaren
benimsenen enflasyon hedeflemesi rejimi, tek haneli enflasyon oranlarina ulasilmasinda 6énemli bir rol
oynamistir (TCMB, 2023). Ancak 2016 sonrasinda yeniden ivme kazanan enflasyon, 2022-2023
doneminde Tirkiye nin yakin tarihinin en yiiksek diizeylerine ulasmis; enflasyon ile issizlik arasindaki
iligki yeniden giincel bir arastirma alani haline gelmistir (Naimoglu, 2023).
* Arastirmanin Amaci ce Alt Amaclar
Bu arastirmanin genel amaci, 1960-2023 doneminde Tiirkiye’de enflasyon ile igsizlik arasindaki
iliskinin yoniinii, siddetini ve istatistiksel anlamliligin1 Phillips Egrisi ¢ercevesinde incelemek ve elde
edilen bulgulardan politika onerileri gelistirmektir. Bu genel amag¢ dogrultusunda belirlenen alt amaglar
asagida siralanmaktadir:
* Tiim donem ig¢in Pearson korelasyon katsayisini hesaplamak ve istatistiksel anlamliligin
sinamak.
* En Ki¢iik Kareler (EKK) yontemi ile regresyon modeli tahmin etmek; parametre
tahminlerini, t istatistiklerini ve p degerlerini raporlamak.
*  Gauss-Markov varsayimlarin1 sistematik bi¢imde simmamak ve modelin giivenilirligini
degerlendirmek.
* Alt donem analizleri gergeklestirerek iliskinin yapisal doniigiimiinii ortaya koymak.
*  Bulgular1 Phillips Egrisi kuramu ile karsilagtirarak Tiirkiye’ye 6zgii dinamikleri yorumlamak
ve politika Onerileri gelistirmek.
« LITERATUR INCELEME
Enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi ampirik olarak sinayan uluslararasi ¢aligmalar, kuramsal

ongoriilerin farkli ekonomik baglamlarda ne dl¢lide gegerli oldugunu sorgulamaktadir. Phillips (1958),
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Ingiltere’ye ait yaklasik yiiz yillik verilerle gerceklestirdigi ampirik ¢oziimlemede negatif egimli bir
Odiinlesim Oriintlislinii belgelemis; Samuelson ve Solow (1960) ise Amerika Birlesik Devletleri verileriyle
yurlttiikleri calismada bu bulguyu desteklemis ve donemin para politikast yaklasimini dogrudan bigimde
etkilemigtir. Sonraki donemlerde gergeklestirilen ampirik ¢alismalar, s6z konusu ddiinlesimin kararliligini
sorgulamaya yonelmistir. Gordon (1990), Amerika Birlesik Devletleri'nde uzun doénemli verileri
inceleyerek enflasyon ataleti olgusunun isgiicii piyasasi kosullarindan bagimsiz bigimde fiyat dinamiklerini
belirgin 6l¢iide etkiledigini, bu nedenle issizlik oraninin enflasyonu yonlendirmedeki aciklayiciliginin
sinirli kaldigin1  gostermistir. Blanchard ve Gali (2007) ise reel iicret katiligmin yiiksek oldugu
ekonomilerde Phillips ddiinlesiminin beklenenden daha zay1f gerceklestigini ortaya koymustur. Son donem
uluslararas1 yazininda 6ne ¢ikan en Onemli ampirik tartismalardan biri “diizlesen Phillips Egrisi”
olgusudur. 1990’11 yillarin ortalarindan itibaren gelismis ekonomilere iliskin veriler, enflasyonun issizlik
oranindaki degisimlere duyarliliginin belirgin bigimde azaldigini gostermektedir. Bu diizlesme olgusu;
kiiresel mal piyasalarindaki rekabetin artmasi, enflasyon beklentilerinin gii¢lii big¢imde ¢ipalanmasi ve
merkez bankasi giivenilirliginin giliglenmesi ile agiklanmaktadir. S6z konusu bulgu, beklenti ¢ipasinin
zayifladig1 ve digsal soklara acik ekonomik yapilarda enflasyon ile issizlik arasindaki iligkinin neden
farklilagtigin1 anlamak bakimindan 6nemli bir karsilastirma zemini sunmaktadir.

Gelismekte olan ekonomilerde Phillips Egrisi’nin gegerliligini inceleyen caligmalar, kuramsal
beklentilerden 6nemli sapmalar oldugunu ortaya koymaktadir. Bu sapmalarin temel belirleyicileri arasinda
yliksek enflasyon ataleti, giiclii doviz kuru geciskenligi, kayit dis1 emek piyasalarinin yayginligi ve merkez
bankasi giivenilirliginin zayifligi yer almaktadir (Woodford, 2003; Gali, 2015). Arjantin, Brezilya ve
Meksika gibi yliksek enflasyon ge¢misine sahip Latin Amerika ekonomileri iizerine yapilan ¢alismalar,
enflasyon ataleti olgusunun enflasyon ile issizlik arasindaki standart Odiinlesimi Onemli Olciide
doniistiirdiigiinii gostermektedir. Bu ekonomilerde issizlik artiglarinin enflasyonist baskilar1 azaltma
kapasitesi smirli kalmakta; cilinkii licret ve fiyat belirleme siiregleri biiylik 6lclide gegmis enflasyon
oranlarina endekslenmektedir (Calvo, 1983). Giiney Afrika ve baz1 Dogu Avrupa ekonomilerine iliskin
caligmalar da benzer sonuglara isaret etmektedir. Bu ekonomilerde enflasyonun o6zellikle déviz kuru
soklarina ve enerji fiyatlaria yiliksek duyarlilik gosterdigi, buna karsilik isgiicli piyasas1 kosullari ile olan
bagin gorece zayif oldugu tespit edilmistir. Bu bulgular, gelismekte olan ekonomilerde para politikasi
tasariminin yalnizca standart Phillips Egrisi ¢cer¢evesine dayandirilmasinin yeterli olmadigini agik bicimde
ortaya koymaktadir (Blanchard ve Gali, 2007).

Tiirkiye Ozelinde enflasyon ile issizlik iliskisini inceleyen calismalar, yontemsel cesitlilik ve
donemsel farkliliklar bakimindan olduke¢a zengin bir literatiir olusturmaktadir.

Dereli (2019), 1980-2018 donemine ait licer aylik verileri otoregresif dagitilmis gecikme sinir testi

yontemi ile analiz etmis ve enflasyon ile igsizlik arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme iliskisi bulundugunu
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tespit ederek Phillips Egrisi’nin Tiirkiye’de gegerli oldugunu ileri siirmiistiir. Bununla birlikte s6z konusu
bulgu belirli bir zaman dilimi ile siirl olup, yapisal kirilmalarin etkisini yeterince igermemektedir.

Atgiir (2020), 1988-2017 donemini ele aldig1 ¢alismasinda nominal {icret artist ile issizlik arasindaki
dinamik iliskiyi en kiiglik kareler yontemi ve esbiitiinlesme analizleri ile incelemis, Phillips Egrisi’nin
Tiirkiye kosullarinda zayif diizeyde de olsa gecerliligini siirdiirdiiglinii belirtmistir. Alper (2017) ise 1980
sonrasi donemi kapsayan analizinde otoregresif dagitilmis gecikme modeli ile enflasyon ve biiyiime
oranlarinin igsizlik tizerindeki etkilerini arastirmis, para politikasinin fiyat istikrari yerine biiylime
hedeflerine yoneldigi donemlerde issizligin agiklayici degiskenler icindeki agirhiginin azaldigini
vurgulamaistir.

Bildirici ve Sonustun (2019), 1960-2019 donemine ait aylik verilerle gerceklestirdikleri analizde
enflasyon ile igsizlik arasindaki iligskinin dogrusal olmayan ve kaotik bir yap1 sergiledigini, 6zellikle petrol
fiyatlarindaki digsal soklarin bu iliskiyi anlamli bi¢imde zayiflattigini ortaya koymustur. Bu sonug, dogrusal
modellere dayali yaklagimlarin s6z konusu iliskiyi tam olarak aciklamada yetersiz kalabilecegini
gostermektedir.

Aydin ve Esen (2017), esik regresyon modeli ¢er¢evesinde biiyiime oranindaki belirli esik degerlerin
enflasyon ile issizlik dinamiklerini nasil doniistiirdiigiinii incelemis, giiclii biilyiime donemlerinde Phillips
Egrisi’nin daha belirgin hale geldigini, zayif biiylime donemlerinde ise agiklayiciliginin azaldigim
gostermistir.

Naimoglu (2023), enflasyon, issizlik, finansal gelisme ve gelir esitsizligi degiskenlerini birlikte ele
aldig1 caligmasinda genisletilmis analiz ¢er¢evesi kullanmis, artirilmis Dickey-Fuller birim kok ve Johansen
esbiitlinlesme testleri araciligiyla degiskenler arasinda uzun donemli denge iligkisi bulundugunu
dogrulamistir. Calisma, enflasyonun 6zellikle diisiik gelir gruplarinin satin alma giiciinii orantisiz bi¢imde
azalttigin1 ve bu yolla igsizlik ile dolayl bir iligki kurdugunu ortaya koymustur.

Sinan (2022), 2014-2021 doneminde doviz kuru, enflasyon ve issizlik arasindaki iligkileri teorik ve
ampirik diizlemde incelemis, doviz kuru oynaklignin enflasyon kanali {izerinden issizlik {izerinde
belirleyici etkiler olusturdugunu gdstermistir. Bu ¢alisma, doviz kurunun s6z konusu iiclii iliski icerisinde
aracilik roliine sahip oldugunu ortaya koyan dnemli bir katki niteligindedir.

Mevecut literatiir biitiin olarak degerlendirildiginde baz1 temel bosluklar dikkat cekmektedir. Birincisi,
Tiirkiye’ye iliskin ¢alismalarin biiyiik boliimii gorece kisa donemleri kapsamaktadir ve farkli ekonomik
politika rejimlerinde ortaya ¢ikan yapisal kirilmalar yeterince dikkate alinmamaktadir. Ikincisi, yontemsel
acidan gelismis calismalar cogunlukla belirli bir model ¢ercevesine odaklanmakta, alt donem karsilastirmali
analizleri simirl kalmaktadir. Ugiinciisii, uluslararas1 yazinda yer alan “diizlesen Phillips Egrisi” olgusunun
Tiirkiye ekonomisine etkisini dogrudan ve biitlinciil bigimde inceleyen g¢alismalarin sayisi oldukca

sinirhidir.
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Bu ¢alisma, s6z konusu boslugu ii¢ temel katki ile gidermeyi amaglamaktadir:
*  1960-2023 gibi uzun bir dénemi tek bir biitiinciil analiz ¢ergevesinde ele almak;
»  yapisal kararlilig1 alt donem analizleri ile sinamak;
+ istatistiksel testleri, varsayim simnamalarini ve yorumlayici degerlendirmeleri biitiinlesik bir
yapida sunmak.
*  YONTEM
Bu arastirmada nicel arastirma deseni benimsenmistir. Caligma, iligkisel bir arastirma niteligi
tasimakta olup enflasyon ile issizlik oranlar1 arasindaki dogrusal iliskiyi istatistiksel olarak 6lgmeyi ve
aciklamay1 amaclamaktadir (Gujarati ve Porter, 2009). Arastirmanin kesitsel olmayan zaman serisi
karakteri nedeniyle otokorelasyon basta olmak iizere ¢esitli ekonometrik sorunlara iliskin varsayim testleri
aragtirmanin ayrilmaz bir parcasini olusturmaktadir. Degiskenler arasindaki iligki iki asamada
incelenmektedir:
»  korelasyon analizi araciligiyla iliskinin yonii ve siddetini 6lgmek;
*  basit dogrusal regresyon modeliyle bu iligskiyi parametrik bicimde tahmin etmek.
Her iki analiz de hem tiim donem hem de yapisal kirilmalar1 g6z 6niinde bulundurularak tanimlanan
alt donemler i¢in ayr1 ayr1 uygulanmaktadir.
Arastirmada 1960-2023 donemine ait y1llik gézlemler kullanilmaktadir. Her iki degisken i¢in gézlem
mevcuttur. Veri kaynaklari su sekildedir:

«  Enflasyon oram: Tirkiye Istatistik Kurumu ve Diinya Bankasi Diinya Kalkinma

Gostergeleri veri tabanindan derlenen tiiketici fiyat endeksi bazli yillik yiizde degisim.

«  Issizlik orani: Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Uluslararast Calisma Orgiitii uyumlu
tanimlamalar ¢ergevesinde toplam is giiclinlin yiizdesi olarak ifade edilen yillik ortalama issizlik orani.

Her iki degiskenin de uluslararasi standart tanimlar1 karsilamasi, zaman i¢indeki karsilastirilabilirligi
giivence altina almaktadir. Bununla birlikte Tiirkiye Istatistik Kurumu metodolojisinde 2004 yilinda
gerceklestirilen revizyonun erken donem verilerinin giivenilirligini kismen smirlandirabilecegi
arastirmanin sinirliliklari arasinda degerlendirilmektedir. Analitik yontemlere gecilmeden once her iki
degiskenin dagilim oOzellikleri incelenmekte, aykiri gozlemlerin tespiti ve veri setinin genel yapisinin
anlasilmas1 amaglanmaktadir. Enflasyon degiskeninin son derece yliksek standart sapmasi, bir¢ok donemde
yasanan ani fiyat artiglarin1 yansitmaktadir. Medyan ile ortalamanin belirgin bi¢cimde farklilagsmasi ise
dagilimin saga carpik olduguna isaret etmekte, bu durum baz1 parametrik varsayimlarin dikkatli bigimde
sinanmasini zorunlu kilmaktadir. Pearson korelasyon katsayisi ve en kiigiik kareler yontemi regresyon
modelinin giivenilir sonuglar iiretebilmesi icin her iki degiskenin de normal dagilim sergilemesi ya da en
azindan biiyiik 6rneklemlerde bu kosulun yeterince karsilanmasi beklenmektedir. Bu amagla Shapiro-Wilk

normallik testi uygulanmis ve sonuglar asagida sunulmustur.
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Tablo 1. Shapiro - Wilk Normallik Testi Sonuglar1

Degisken W istatistigi | p-degeri | Sonug
Enflasyon (%) | 0,812 < 0,001 | Normal dagilim reddedilir.
Issizlik (%) 0,971 0,143 Normal dagilim kabul edilir.

Not: Anlamhilik diizeyi ’tir.

Shapiro-Wilk testi sonuglari, enflasyon degiskeninin normal dagilim sergilemedigini ortaya
koymaktadir (; ). Issizlik degiskeni ise normal dagilimdan anlamli bir sapma gdstermemektedir (; ).
Enflasyon degiskenindeki normallikten sapma o6zellikle 1970’lerin sonu ile 1990’11 yillardaki yiiksek
enflasyon donemlerinden kaynaklanmakta olup, bu durum regresyon bulgularinin yorumlanmasinda
dikkatli olunmasini zorunlu kilmaktadir. Bununla birlikte biiytikliigindeki 6rneklem i¢in Merkezi Limit
Teoremi, 6rneklem dagiliminin normale yakinsayacagini giivence altina almaktadir. Bu nedenle Pearson
korelasyon katsayis1 ve en kiigiik kareler tahmin edicileri analitik gecerliligini korumakta, yalnizca yorum
asamasinda normallikten sapmanin olas: etkileri dikkate alinmaktadir. Iki degisken arasindaki dogrusal
iligkinin yonii ve siddetini Olgmek amaciyla Pearson korelasyon katsayist asagidaki bigimde

tanimlanmaktadir: (1)

burada:
. - igsizlik oramini;
. - enflasyon oranini;

*  ve iseilgili degiskenlerin 6rneklem ortalamalarini ifade etmektedir.

Korelasyon katsayisinin istatistiksel anlamlilig1 asagidaki t testi ile stnanmaktadir: (2)

(2) formiiliinde hesaplanan  degeri, anlamlilik diizeyinde dagiliminin kritik degeri ile
karsilagtirilmaktadir. hipotezinin reddedilmesi durumunda degiskenler arasindaki iligki istatistiksel olarak
anlamli kabul edilmektedir. Enflasyonu bagimli degisken, issizligi bagimsiz degisken olarak tanimlayan
regresyon modeli agagidaki bicimde kurulmaktadir: (3)

En kiiciik kareler yontemiyle elde edilen tahmin ediciler: (4), (5)

Modelin agiklama giicii belirleme katsayisi () ile 6l¢iilmektedir: (6)

En kiigiik kareler tahmin edicilerinin en iyi dogrusal sapmasiz tahmin edici 6zelligini tagiyabilmesi
icin Gauss-Markov varsayimlarinin saglanmasi gerekmektedir. Hata terimlerinin sifir kosullu ortalamasi
varsayimi asagidaki sekilde ifade edilmektedir: (7) Hata terimlerinin varyansiin sabit olup olmadigi
Breusch-Pagan testi ile stnanmaktadir: (8)

Zaman serisi verilerinde hata terimleri arasindaki otokorelasyon Durbin-Watson testi ile

incelenmektedir: )
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Tiirkiye ekonomisinde farkli ekonomik rejimler ve politika degisikliklerini yansitmak amaciyla veri seti ii¢

alt doneme ayrilmistir:
«  Alt Dénem (1960-1979): ithal ikameci biiyiime modeli, planli kalkinma ve petrol soklar
donemi ().
* Alt Dénem (1980-2001): Yapisal uyum, disa acilma ve kronik yiiksek enflasyon donemi ().
* Alt Dénem (2002-2023): Enflasyon hedeflemesi ve yakin donem ekonomik yapi ().
Her bir alt donem i¢in Pearson korelasyon katsayisi ve regresyon modeli ayr1 ayr1 tahmin edilmekte,
boylece iliskinin zaman i¢indeki donilisiimil sistematik bicimde analiz edilmektedir.
. BULGULAR
1960-2023 donemine ait yillik enflasyon ve issizlik degiskenlerine iliskin betimleyici istatistikler

Tablo 2’de sunulmaktadir.

Tablo 2. Betimleyici Istatistikler - Enflasyon ve Issizlik (1960-2023)

, Enflasyon Issizlik

Istatistik

(7o) (70)
Gozlem Sayisi (n) | 64 64
Ortalama 32,66 7,85
Medyan 16,95 8,25
Standart Sapma 29,64 2,88
Degisim

(90,74%) (36,69%)
Katsayisi
En Kiigiik Deger | 2,20 3,60
En Biiytik Deger | 107,20 14,00
Carpiklik 1,42 0,18
Basiklik 4,27 2,09

Not: Degisim katsayist = (Standart Sapma / Ortalama) % 100.

Kaynak: TUIK, Diinya Bankas: Diinya Kalkinma Géstergeleri; yazarin hesaplamalart.

Tablo 2, enflasyon ile igsizlik degiskenleri arasindaki dagilimsal yap1 bakimindan belirgin farkliliklar
bulundugunu gostermektedir. Enflasyonun degisim katsayis1 (90,74%), issizligin degisim katsayisinin
(36,69%) yaklasik iki buguk katidir; bu durum enflasyon degiskeninin ¢ok daha yiiksek diizeyde oynaklik
sergiledigine isaret etmektedir. Enflasyon degiskenine ait carpiklik degeri (1,42), dagilimin saga ¢arpik
oldugunu gostermektedir. Basiklik degerinin (4,27) yiiksek olmasi, u¢ degerlerin normal dagilima kiyasla

daha sik ortaya ¢iktigin1 ve dagilimin sivri yapida oldugunu gdstermektedir. Issizlik degiskeni ise diisiik
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carpiklik (0,18) ve gorece disiik basiklik (2,09) degerleri ile normal dagilima daha yakin bir yapi

sergilemektedir. Bu bulgular, onceki boliimde sunulan normallik test sonuglar1 ile uyumludur. Alt

donemlere iligkin betimleyici istatistikler Tablo 3’te verilmektedir.

Tablo 3. Alt Dénem Betimleyici Istatistikleri

Donem Enflasyon Ort. (%) | Enflasyon S.S. f;;’zlik ort Issizlik S.S. | n
o

1960-1979 16,8 18,4 7,2 1,9 20

1980-2001 57,3 23,1 7,9 2,4 22

2002-2023 14,7 19,6 8,5 3,2 22

1960-2023 (Tam) | 32,66 29,64 7,85 2,88 64

Not: 8.S. = Standart sapma. Kaynak: Yazarin hesaplamalari.

Tablo 3, farkli ekonomik donemlerde enflasyon ve igsizlik diizeylerinin zaman igindeki degisimini
gostermektedir. Tablo 3 incelendiginde, 1980-2001 doneminde ortalama enflasyonun (57,3%) diger
donemlere kiyasla belirgin bicimde yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu donemde standart sapmanin da
yiiksek olmasi, enflasyon oranlarin yalnizca yiiksek degil ayni1 zamanda dalgali bir yap1 sergiledigini
gostermektedir. 2002-2023 doneminde ortalama enflasyon diisiis gdstermesine ragmen, Ozellikle 2021-
2023 yillarindaki hizli fiyat artislar: standart sapmanin yiiksek kalmasina neden olmustur. Issizlik oranlar
ise donemler arasinda daha smirli bir degiskenlik gostermektedir.

Tiim donemi kapsayan korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 4’te sunulmaktadir.

Tablo 4. Korelasyon Analizi - Tam Dénem (1960-2023)

Istatistik Deger

Korelasyon Katsayis1 (r) | 0,295
Aciklama Katsayis1 (1?) 0,087

t degeri 2,432

Serbestlik Derecesi 62

p degeri 0,018

Kritik Deger (0,05 diizeyi) | £2,000

Karar Sifir hipotezi reddedilir
Iliski Yonii Pozitif

Miski Diizeyi Orta

Not: Anlamhlik diizeyi 0,05 olarak alinmistir.

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.
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Korelasyon katsayisi 0,295 olarak hesaplanmistir. Hesaplanan t degerinin (2,432) kritik deger olan

+2,000°1 agsmas1 ve p degerinin (0,018) 0,05 anlamlilik diizeyinden kiigiik olmasi nedeniyle sifir hipotezi
reddedilmektedir. Buna gore, 1960-2023 doneminde enflasyon ile issizlik arasinda istatistiksel olarak
anlaml1 ve pozitif yonlii orta diizeyde bir iliski bulunmaktadir. Ag¢iklama katsayisi (0,087), enflasyondaki
degisimin yaklasik (8,7%)’sinin issizlik degiskeni tarafindan agiklandigini, geri kalan kismin ise model
disinda kalan faktorlere baglh oldugunu gostermektedir. Bu bulgu, geleneksel Phillips egrisi yaklagiminin
Oongordiigii negatif iligki ile uyumlu degildir. Aksine, incelenen dénemde enflasyon ile issizlik arasinda
pozitif yonlii bir iliski gozlenmektedir.

Ug alt doneme iliskin korelasyon sonuglar1 Tablo 5’te sunulmaktadir.

Tablo 5. Alt Donem Korelasyon Analizi Karsilagtirmasi

t
Doénem r 7? P Karar
degeri | degeri
1960-1979 0,512 0,262 2,501 0,022 Anlamli
1980-2001 0,143 0,020 0,654 0,520 Anlamsiz
2002-2023 ) 0,101 | 0,144 | Anlamsiz
0,318 1,517
1960-2023
0,295 | 0,087 2,432 0,018 Anlamli
(Tam)

Not: Anlamhilik diizeyi 0,05 'tir.

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.

Tablo 5, enflasyon ile issizlik arasindaki iliskinin donemler itibariyla 6nemli 6lgiide degistigini
gostermektedir. 1960-1979 doneminde giiclii ve anlamli bir pozitif iliski gozlenirken, 1980-2001
doneminde bu iliski zayiflamis ve istatistiksel anlamliligini yitirmistir. 2002-2023 doneminde ise iligki
negatif yonde degismis ancak anlamlilik diizeyine ulagamamustir.

En kiiciik kareler yontemi ile tahmin edilen model sonuglar1 Tablo 6’da verilmektedir.

Tablo 6. Regresyon Analizi Sonuglar1 - Tam Dénem (1960-2023)

Standart t p
Degisken | Katsay

Hata degeri | degeri
Sabit 23,218 | 9,312 2,493 | 0,015
Issizlik 1,203 0,495 2,432 10,018

R - kare degeri , diizeltilmis R kare degeri - , F istatistigi - ve modelin p degeri - olarak

hesaplanmustir.
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Tahmin denklemi:
(10)

Sabit terim, issizlik sifir kabul edildiginde enflasyonun teorik diizeyini gostermektedir. Egim
katsayisi, issizlikteki her bir birim artigin enflasyonu ortalama birim artirdigini géstermektedir. Model
istatistiksel olarak anlamli olmakla birlikte agiklama giicii diisiiktiir.

Model varsayimlarina iligkin test sonuglar1 Tablo 7°de sunulmaktadir.

Tablo 7. Varsayim Testleri

Varsayim Test Sonu¢ | p
Normallik Shapiro ve Wilk testi | Ihlal <0,001

Sabit varyans | Breusch ve Pagan testi | ihlal 0,011

Otokorelasyon | Durbin ve Watson testi | Belirsiz | -

Dogrusallik Grafiksel inceleme Kabul | -

Normallik testi, hata terimlerinin normal dagilmadigin1 géstermektedir. Sabit varyans varsayimi da
ihlal edilmistir. Otokorelasyon agisindan sonug kesin degildir. Bu durumlar, modelin istatistiksel etkinligini
sinirlamaktadir.

Sacilim diyagrami, enflasyon ile igsizlik arasindaki iligkinin genel olarak zayif fakat pozitif yonlii
oldugunu gostermektedir. Veri noktalarinin biiyiik kismi orta degerler etrafinda yogunlagsmaktadir. Yiiksek
enflasyon degerleri belirli donemlerde aykir1 gézlem niteligi tagimaktadir. Genel egilim, issizlik arttikca
enflasyonun da artma egiliminde oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte agiklayicilik sinirlidir.

Tablo 8. Alt Donem Regresyon Sonuglari

Donem Sabit | Issizlik Katsayist | t degeri | p degeri | R?

1960-1979 | - 19,45 | 4,98 2,435 0,026 0,262
1980-2001 | 42,11 1,92 0,654 0,521 0,021
2002-2023 | 68,43 | -6,32 - 1,517 | 0,144 0,101
1960-2023 | 23,218 | 1,203 2,432 0,018 0,087

Ik dénemde issizlik katsayisi yiiksek ve anlamlidir. ikinci donemde iliski zayiflamis ve anlamsiz hale
gelmistir. Ugiincii ddnemde ise katsay1 negatif yonde degismis ancak istatistiksel anlamliliga ulasmamistir.
Bu durum, ekonomik yapinin zaman iginde degistigini gostermektedir.

. SONUC VE ONERILER
Bu ¢aligma, 1960-2023 doneminde Tiirkiye’de enflasyon ile isgsizlik arasindaki iliskiyi kapsamli bir

yontemsel ¢ergevede incelemistir. Arastirmanin 6ne ¢ikan bulgulari su sekilde 6zetlenebilir: Tam donem
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analizi (n = 64), enflasyon ile issizlik arasinda (p = 0,018) diizeyinde istatistiksel olarak anlamli, orta
siddette pozitif bir iliski ortaya koymustur. Bu bulgu, geleneksel Phillips Egrisi yaklasimiyla dogrudan
celismektedir. En kiiciik kareler (EKK) regresyon modeli () seklinde tahmin edilmistir. Model anlamli
katsayilar tiretmekle birlikte aciklama giicti diistiktiir (R = 0,087). Bu durum, enflasyon dinamiklerinin
daha genis bir degisken setiyle agiklanmas1 gerektigini gostermektedir. Alt donem analizi, iliskinin yapisal
olarak degisken oldugunu gostermektedir: 1960-1979 déneminde giiglii pozitif iliski (anlamli), 1980-2001
doneminde zayif ve anlamsiz iligki , 2002-2023 doneminde ise negatif ancak anlamsiz iligki gdzlenmistir.
Gauss-Markov varsayim testleri normallik ve sabit varyans varsayimlarinin ihlal edildigini gdstermistir. Bu
durum standart hata giivenilirligini kismen sinirlasa da katsayilarin istatistiksel anlamliligin1 ortadan
kaldirmamaktadir.

Tiirkiye’de gozlenen pozitif enflasyon-issizlik iligkisinin arkasinda birka¢ temel mekanizma
bulunmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde donemsel olarak yiiksek enflasyon ve yiiksek igsizligin birlikte
goriildiigii siiregler yasanmustir. Ozellikle dis soklar (enerji fiyat artislari, kur soklar1) hem fiyat diizeyini
hem de isgiicli piyasasini ayni anda etkilemistir. Yiiksek kayit dis1 istthdam, isgiicii piyasasindaki katilik ve
bolgesel farkliliklar issizlik verilerinin ekonomik gercekligi tam yansitmasini zorlastirmaktadir. Uzun siire
yliksek enflasyon deneyimi beklentilerin yapiskan hale gelmesine neden olmus, bu durum issizlik artsa dahi
fiyat diizeyinin diismemesine yol agmistir. Para politikasinin kurumsal yapisindaki degisimler de enflasyon
beklentilerinin sabitlenmesini zorlagtirmistir.

Politika &nerileri kapsaminda enflasyon hedefleme cercevesinin gii¢lendirilmesi dnemlidir. Ugiincii
alt donemde gozlenen negatif egilim, bu ¢ercevenin etkili olabilecegine isaret etmektedir. Merkez bankasi
bagimsizliginin giiclendirilmesi ve seffaf iletisim politikalarinin siirdiiriilmesi gereklidir. Yapisal igsizlikle
miicadele i¢in mesleki egitim programlarinin artirilmasi, aktif iggiicli piyasasi politikalariin gelistirilmesi
ve bolgesel kalkinma uygulamalari 6nem tasimaktadir. Arz soklarina kars1 dayanikliligin artirilmasi
amaciyla enerji bagimliliginin azaltilmasi, yenilenebilir enerji yatirnmlarinin artirilmasit ve verimlilik
politikalarinin uygulanmasi1 gerekmektedir. Kayit dis1 ekonomiyle miicadele ise hem veri kalitesinin
artirilmas1 hem de politika tasariminin saglikli yapilabilmesi agisindan kritik 6nemdedir.

Arastirmanin smurliliklart arasinda yillik verilerin kullanilmasi nedeniyle kisa donemli etkilerin
gozlemlenememesi, diisiik agiklama giiciine sahip tek degiskenli model kullanimi, heteroskedastisite
problemi ve erken donem verilerindeki Olgiim tutarsizliklar1 yer almaktadir. Gelecek calismalar icin
esbiitiinlesme ve vektor otoregresyon (VAR) modellerinin kullanilmasi, doviz kuru, faiz oran1 ve enerji
fiyatlar1 gibi degiskenlerin eklenmesi, daha yiiksek frekansli veri kullanilmasi ve bolgesel analizlerin
yapilmasi 6nerilmektedir.

Genel olarak bu ¢alisma, Tiirkiye’de 1960-2023 doneminde enflasyon ile igsizlik arasindaki iligkinin

geleneksel Phillips Egrisi yaklasimiyla agiklanamayacagini gostermektedir. Bunun yerine ekonomik yapi,
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beklentiler ve kurumsal faktorlerle sekillenen zayif-orta diizeyde pozitif bir iliski s6z konusudur. Alt donem
analizleri ise bu iligkinin zaman i¢inde zayifladigin1 ve son donemde negatif yone dogru evrildigini
gostermektedir. Bu durum, ekonomik politikalarin ve kurumsal yapmin makroekonomik iliskiler

iizerindeki belirleyici etkisini agik bigimde ortaya koymaktadir.
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ABSTRACT
Farid Asgarov
Okan University

Purpose: This study aims to examine the long-term relationship between annual inflation rates and
unemployment rates in the Turkish economy over the 64-year period from 1960 to 2023 within the
theoretical framework of the Phillips Curve.

Method: A quantitative research method was adopted, utilizing annual data obtained from the
Turkish Statistical Institute (TUIK) and the World Bank. The normality assumption of the dataset was
tested using the Shapiro-Wilk test, while the existence of a linear relationship was examined through
Pearson correlation analysis. In the simple linear regression model estimated by the Ordinary Least Squares
(OLS) method, t-statistics and p-values were calculated, and the Gauss-Markov assumptions of the model
(linearity, zero conditional mean, homoscedasticity, and absence of autocorrelation) were systematically
tested. Additionally, separate analyses were conducted for three sub-periods: 1960-1979, 1980-2001, and
2002-2023.

Findings: For the entire period, the Pearson correlation coefficient indicated a statistically significant,
moderately positive relationship between inflation and unemployment. Although the OLS regression model
produced a significant slope coefficient, its explanatory power remained low. Sub-period analyses revealed
that the direction and strength of the relationship varied considerably across different economic regimes.

Conclusion: The findings suggest that the traditional Phillips Curve relationship does not hold in
Turkey over the long-term 64-year period. Instead, a positive correlation pattern appears to dominate,
driven by stagflation dynamics, chronic inflation inertia, and external shocks. These results highlight the
need for developing macroeconomic models tailored to developing economies and

Keywords: Inflation, Unemployment, Phillips Curve, Correlation Analysis, OLS Regression, Turkish
Economy, Stagflation.
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