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Giris

Normal paylanma, maliyys bazarlarinin qiymat doyiskonliyini vo golir prognozlarini anlamaq
iiclin istifado edilon osas statistik modeldir. Bu paylanma, xiisusilo maliyyos alstlorinin
giymatlondirilmasindo vo riskin idaro edilmosindo bOylk rol oynayir. Qiymot doyiskonliyi,
bazarlarin geyri-miioyyonliyi vo investorlarin qarsilagdigi risklor, normal paylanma vasitosilo daha yaxsi
basa diisiilo bilor. Normal paylanmanin totbiqi, maliyys aktivlerinin qiymetlondirilmoesindo effektiv
qgorar gabul etmoya komak edir, ¢linki bu paylanma an ¢ox goriilon qiymat dayisikliklorini vo ehtimallari
tomsil edir. Bu sobobdon, maliyys bazarlarinda normal paylanma, investorlar {igiin risklori
qiymatlondirmok vo optimal investisiya qorarlart qabul etmak Ugun vacib bir aloto ¢evrilir. Maliyyo
bazarlarinda qiymot doyisikliklorinin tosadiifi vo qeyri-miioyyon oldugunu qobul edorak, normal
paylanma, bu doyisikliklorin Umumi paylanmasini tohlil etmoyo imkan verir. Normal paylanma,
qiymat dayiskenliyinin vo golirin tabii olaraq hansi sahalordo comlagocayini gostorir vo bu malumat
osasinda investorlar daha magsadli va riska qarsi daha hazirligli qorarlar qobul eds bilarlor. Masalen,
bir ¢cox maliyys alstinin qiymotlondirilmasi, xiisuson do opsion qiymatlondirmo modellari, normal
paylanmanin totbiqi ilo hoyata kegirilir. Bu modellordon biri do Black-Scholes modelidir, hansi ki,
qiymat doyiskonliyinin tohlili {i¢lin normal paylanmaya osaslanir.

Normal paylanma, yalniz statistik nozoriyyado deyil, eyni zamanda praktiki maliyya

totbiglorinda do genis istifads edilir. ©ksor maliyys aktivlorinin golirlori zamanla normal paylanmaya
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uygunlagir. Bu, sohmlar va diger maliyys alotlorinin qiymat doyisikliklorinin statistikasini tohlil etmok
ticlin mithiim bir vasitodir. Bu paylanma, maliyys bazarlarinda investorlarin golirlorinin dl¢iilmasini,
risklorin giymotlondirilmasini vo digor tohlil metodlarinin totbiqini asanlagdirir. Normal paylanma
modelinin tatbiqi, homginin miixtalif maliyys alatlorinin qiymatlondirilmasi vo golir prognozlarinin
tokmillogdirilmasi {igiin vacibdir. Risk Ol¢iilori, mosalon, Value at Risk (VaR) vo ya diger
qiymatlondirms isullari, bu paylanma vasitasilo diizgiin hesablanir vo bazarin geyri-miioyyanliklorini
daha aydin sokildo gdstarir.

Bundan slave, normal paylanmanin maliyys aktivlorinin giymetlondirilmasindoki rolu yalniz
gqiymatlorin vo golirlorin tohlilindon ibarat deyil. Bu paylanma hom do maliyys alotlorinin
volatilliklorini, yoni giymot doyisikliklorinin no goador six oldugunu qiymotlondirmok Uglin osas rol
oynayir. Qiymat doyiskonliyinin diizgiin qiymatlondirilmasi, investorlarin maliyys bazarlarinda risklora
qars1 daha hazirligl olmasina vo daha diizgiin gorarlar gobul etmosine kdmaok edir. Bu sababdon, normal
paylanma yalniz akademik nazariyys deyil, praktiki maliyys totbiglari iiglin do vacib bir alatdir.

Biitiin bu aspektlor, normal paylanmanin maliyys bazarlarinda qiymatlondirmo va risk 6l¢tilmasi
sahasindoki ohomiyystini vurgulayir. Bu modellor vasitasilo, investorlar bazarlarin golocok
davraniglarin1 daha yaxsi prognozlasdirmaga vo risklori daha effektiv sokildo idaro etmoys imkan
tapirlar. Normal paylanma, qiymatlorin vo galirlorin prognozlasdirilmasinda kritik bir model olaraq,
maliyya sahasindoki biitiin qorar verma proseslaring tasir edir vo bu sabobdon ham nazari, hom da
praktiki baximdan boyiik shomiyyato malikdir.

Naticalorin miizakirasi

Normal paylanma, maliyys alstlorinin qiymotlondirilmasi vo risk analizi {iglin ¢ox vacib bir
statistik modeldir. Oksor maliyyo bazarlarinda qiymot doyisikliklori vo golirlor zamanla normal
paylanmaya yaxinlasir. Bu sobabdon normal paylanma, maliyys aktivlorinin qiymotlondirilmasi va
risklorin Ol¢lilmoasi saholorindo genis totbiq edilir. Bu modelin asas {istiinliiklorindon biri, qiymot
dayiskonliyinin, volatilliyin va galirlarin prognozlasdirilmasinda no qodar etibarli malumat verdiyini
gostormoakdir. Masalan, qiymat doyiskanliyini tohlil edorkon, normal paylanma osasinda codvallar va
grafiklor vasitasilo qiymat dayisikliklorinin ehtimal paylanmasi vizuallagdirilir [1, s. 10].

Maliyys alotlorinin giymstlondirilmasindo normal paylanmanin shomiyysti ¢ox boyukdur.
Clinki bazar qiymatlori, schmlorin logaritmik galirlori vo digor maliyys alatlorinin qiymat dayisikliklori
statistik olaraq normal paylanmaya yaxinlasir. Qiymot doyisikliklori ¢ox zaman simmetrikdir vo
morkozdon (ortalama qiymot) eyni dorocads yayilir. Bu, bazarlarin vo ya maliyys aktivlorinin
qiymatlorindaki dayisikliklorin genis bir ehtimal sahasindo yayildigini gostorir.

Normal paylanma asasinda, qiymat dayisikliklorinin orta doyari ve standart sapmasi (volatillik)
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tohlil edilo bilor. Bu parametr vasitosilo, bazarin golocokdoki davranisini daha doqiq sokildo
qiymatlondirmok miimkiindiir. Masalon, Black-Scholes modelinda qiymatlarin prognozlasdirilmasinda
normal paylanma ohomiyyatli rol oynayir. Bu model, opsionlarin giymatlorini miioyyonlosdirmak {i¢iin
istifado olunur vo Gaussian paylanmasindan faydalanir.

Volatillik, maliyyo bazarlarinin qeyri-miioyyonliyini gostoron bir gostoricidir. Qiymaot
dayisikliklorinin tohlilinds normal paylanma ossasinda hesablanmis volatillik, bazarin golocokdoki
horokotini anlamaga komok edir. Normal paylanma, bu volatilliyi daha aydin sokildo gostorir vo
investorlarin risklorini giymatlondirmalarine imkan verir [5, s. 23].

Asagidaki codvolds maliyys alatlorinin volatillik saviyyslari vo qiymsat doyisikliklori normal

paylanmaya osaslanaraq tohlil edilib:

Cadval 1. Normal paylanma asasinda maliyya alatlorinin orta qiymat dayismasi, volatillik vo

Value at Risk (VaR) gostaricilorinin miiqayisali tohlili

Maliyyo  (Ortalama Standart |Risk Risk
Alati Qiymot Dayismosi | Sapma (Volatillik)(VaR 95%)  |(VaR 99%)
Sohmlor A 0.04% 1.2% -1.53 -2.08
Sohmlor B 0.03% 1.5% -1.70 -2.15
[stigrazlar 0.02% 0.8% -1.30 -1.85
Omtas C 0.05% 1.0% -1.40 -2.00

Manba: Jorion, P. (2007). Value at Risk: The new benchmark for managing financial risk
(3rd ed.). McGraw-Hill.

Codval 1. don gorinur ki, miixtolif maliyys alotlorinin volatillik saviyyslori va risk 6lgiilori
forglidir. Bu risk Olgiilori, normal paylanmanin tohlili asasinda qiymatlondirilir vo investorlarin
golacokdoki giymoat doyisikliklorine qarsi daha hazirligli olmalarina komoak edir. Masoalon, yiiksok
volatilliya sahib olan aktivlor, asagi volatilliya sahib olanlara nisbaton daha yiiksok risklorls tizlogir.
Bu cadval vasitesilo bazarda riskin qiymatlondirilmasi vo miixtalif maliyye alotlorinin golirlorinin
tohliling dair otrafli molumat sldo etmok miimkiindiir.

Normal paylanma, maliyys bazarlarinda risk idaroetms strategiyalarinin qurulmasinda asas rol
oynayir. Risk 6lgiilori, masalon, Value at Risk (VaR), normal paylanmaya osaslanir. VaR, investorlarin
mioyyon bir miiddot orzindo itkilorinin ehtimal paylanmasini 6l¢iir vo bu 6lgii vasitosilo maliyya
bazarlarinda riskin idars olunmasi tomin edilir [6, s. 443].

Asagidaki codvalds Value at Risk (VaR) analizi normal paylanma asasinda qiymatlondirilib:
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Cadval 2. Normal paylanma modeli asasinda maliyya alatlori iizra Value at Risk (VaR)
gostaricilorinin qiymatlondirilmasi (95% va 99% etibarhihq saviyyalori iizra)

. . Qiymat Dayismasi (VaR| Qiymoat Doyismoasi (VaR
Maliyyo Aloti 956) 999%)
Sohmlor A 153 508
Sohmlor B 11,70 515
[stigrazlar -1.30 -1.85
Omtaos C -1.40 -2.00

Manba: Jorion, P. (2007). Value at Risk: The new benchmark for managing financial risk
(3rd ed.). McGraw-Hill.

VaR tohlili, investorlarin risko qarst hazirlighh olmalarin1 tomin edir vo bazarda qiymot
dayisikliklorinin necs idars edilocayina dair miivafiq gorarlar vermoyo imkan verir.

Normal paylanma, maliyyo alotlorinin qiymetlondirilmasi va risk analizi {igiin tomal statistik
modellordon biridir. Oksor maliyyo bazarlarinda qiymot doyisikliklori vo golirlor ¢ox vaxt normal
paylanmaya uygun golir. Bu, bazarlarin simmetrik, morkozo yaxinlasan qiymot doyisikliklori ilo
izlogdiyini gostorir. Qiymat doyiskenliyi, yoni volatillik, bazarlarin geyri- miioyyanliyini 6l¢gmak tigiin
mithiim gostaricidir. Normal paylanma modelinin tohlil edilmosi, maliyys bazarlarinin goalocokdoki
davraniglarini basa diismok va investisiya gararlarini daha doqiq qobul etmak ii¢iin vacib bir alot tagdim
edir.

Maliyys bazarlarinin tohlilinds normal paylanmanin totbiqi xiisusilo volatillik vo golir
prognozlasdirtimasinda mihim rol oynayir. Bazarlar har zaman geyri-miioyyanlik i¢indadir vo bu geyri-
mioyyanlik, qiymaot doyisikliklorindoki tosadiifi horokatlorls ifads olunur. Normal paylanma, bu qiymat
doyisikliklorinin ehtimallarinit daha yaxs1 basa diismoyos komok edir. Bu tohlil, hamginin investorlarin
risko qars1t no gador hazirhight olduglarini vo hansi investisiya strategiyalarinin oan uygun oldugunu
miioyyan etmaya imkan verir.

Normal paylanmanin volatillik vo risk analizindo totbiqi, maliyys bazarlarinin
prognozlasdirilmasinda ¢cox shamiyyatlidir. Volatillik, bazarin qiymat dayisikliklorinin na gqodar genis
yayilacagini gostorir vo bu moalumat investorlar {igiin kritik oshomiyyat dasiyir. Masalon, Seshmlor A ila
Sohmlor B arasindaki volatillik forqi, investorlarin hansi sohmlori alacaqlari barads qorar vermolorindo
ohomiyyatli rol oynayir. Daha yiiksak volatilliya sahib olan sohmlar, potensial olarag daha yiiksak galir
goatira bilar, lakin eyni zamanda daha yiiksok risk dasiyir. Bu, investorlarin risklora qarsi neco miiqavimat

gostoracaklorini vo hansi aktivlerin daha uygun oldugunu qiymatlondirmolorine imkan verir [7, s. 26].
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Noatica
Normal paylanmanin tatbiqi ilo investorlar daha daqiq va etibarli prognozlar alds edarak, bazarin
golocokdoki miimkiin doyisikliklorini anlamaga ¢alisirlar. Masoalon, daha yiiksok volatilliya sahib olan
aktivlor, daha yiiksak risklor dasiyir, lakin bu risklor yiiksok galir potensiali ilo avozlona bilar. Bu,
investorlarin maliyyo portfellorini daha somarali vo diizgiin sokilds idars etmalorini tomin edir.
Normal paylanma, maliyys bazarlarinda qiymet doyiskenliyinin, golirlorin vo risklorin
prognozlasdirilmasi vo qiymatlondirilmasi iigiin ¢ox vacib bir alotdir. Bu paylanma, bazarlarda qeyri-
miioyyonlik v risklori basa diismok va investorlarin optimal gorarlar gobul etmolorins imkan taniyir.
Normal paylanma modelinin totbiqi, xiisusilo qiymot doyiskonliyi vo volatillik kimi amillori tohlil
etmoklo maliyyo alotlorinin qiymatlondirilmasini daha daqiq vo somorali edir. Bu sababdon, normal
paylanma maliyys bazarlarinda risklorin idars edilmasi vo giymatlondirmo ii¢iin vazgegilmoz bir
vasitadir.
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ABSTRACT
The role of the normal distribution in the valuation of financial assets

Seymour Aliyev

Azerbaijan State University of Economics, Baku, Azerbaijan

The normal distribution is used to model random distributions of prices and returns in financial
markets. It facilitates the analysis of price changes and logarithmic returns of stocks. The normal
distribution is the basis of pricing models such as the Black-Scholes model and is essential for
measuring risk and predicting returns. It helps investors determine market gains and losses, and
improves risk management and market forecasts.

Keywords: Normal distribution; financial assets; valuation; risk measurement; return

prediction; Black-Scholes model

PE3IOME

Poub HOPMAJIBHOTO pacnpeaejacHus B OICHKE (l)I/IHaHCOBbIX AKTUBOB

Ceiimyp AnneB

Azep0OaliIzKaHCKHUI rocy/1apcTBeHHbIH IKOHOMUYecKHii yHuBepcuTeT, baky, Asepoaiiixan

HopmanbHoe pacnpeneneHue UCoab3yeTcs A1 MOJECIMPOBAHUS CIIy4allHbIX pacupeeraeHui
OeH MW JA0XOOHOCTH Ha q)HHaHCOBLIX PBIHKAX. Ono o6Onerdaer aHaiau3 HW3MEHEHUHN OeH Hu
norapu(MHUYECKOM JOXOMHOCTH akiuuid. HopmanmbHOe pacrpeseneHne JeKHT B OCHOBE MOJENEH
[IeHO00pa30BaHus, TaKuX Kak Mojaenb bmdka-llloynsa, u uMeeT BakHOE 3HAYCHHE ISl U3MEPEHUS
PHUCKa ¥ TPOTHOZUPOBaHHUS JOXOMHOCTH. OHO TOMOTAeT MHBECTOPAM OMPENESATh PHIHOYHbIE TPUOBLIN
1 YOBITKH, a TaKXKe YJIy4IlaeT YIpaBlIeHUe PUCKAaMHU U PhIHOYHBIE TPOTHO3BI.

Knrouegvie cnosa: Hopmanvnoe pacnpedenenue; uHancogvle akmusbl, OYeHKa; usmepenue

PUCKA; NPOCHO3Uposanue 00xXooHocmu, modens bunaxa-Illoynza
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